Kunnan sijoitustoiminnan raportti

KH 19.08.2024 § 116

Palkaneen kunnanvaltuusto on hyvaksynyt 13.6.2023 (§ 30) ohjeet
varallisuuden hoidon ja sijoitustoiminnan perusteiksi. Ohjeessa on
maaritelty niin ikdan sijoitustoimintaan liittyvia tavoitteita ja aikajannetta,
hajauttamista, riskiin suhtautumista, organisointia seka raportointia.

Kunnan sijoitustoiminnan perusteissa sijoitustoiminnan tavoitteeksi on
maaritelty mahdollisimman hyva tuotto-riskisuhde. Sijoitusten osalta tulee
huolehtia my0s riittavasta hajautuksesta. Pitkan aikavalin sijoitustoiminnan
keskimaaraiseksi vuotuiseksi tuottotavoitteeksi on maaritelty vahintaan
sijoitusten hoidosta syntyvien kustannusten ja inflaation ylittdvaa
reaalituottoa.

Sijoitustoiminnan perusteissa sijoituksille asetetun tuottotavoitteen ja
hyvaksytyn riskitason perusteella sijoituksille on asetettu perusallokaatio.
Eri omaisuuslajeista koostuvien sijoitusten perusallokaatiosta saadaan
sallitut vaihteluvalit. Perusallokaatio on sellainen sijoitusten jakauma, jossa
kunnan sijoitusten tuotto-riskisuhteen oletetaan olevan optimissaan pitkalla
aikavalilla sijoitustoiminnan periaatteet huomioiden. Allokaatiorajat ovat:

Sijoitusten allokointi omaisuuslajeittain:

Omaisuuslaji Perusallokaatio (%) Vaihteluvali (%)
Osakesijoitukset 30 0-50
Korkosijoitukset 70 50-100
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0 0-30

Korkosijoitusten allokaatiojakauma

Markkina-alue Perusallokaatio (%) Vaihteluvali (%)
Euroalueen valtionlainat 20 0-40
Yrityslainat IG (Investment grade) 30 0-50
Yrityslainat HY (High yield) 20 0-30

Kehittyvat markkinat 20 0-30
Rahamarkkinat 10 0-100

Kaikki Palkaneen olemassa olevat sijoitukset ovat talla hetkella
korkosijoituksia. Kunnanhallitus on paattanyt 3.10.2023 (§ 161)
korkosijoitusten tekemisesta. Yhteismaaraltdan 2,2 miljoonan euron
sijoitukset on tehty kunnanhallituksen paatéksen mukaisesti:

1. 1 000 000 euroa nimellispddomaturvattuun strukturoituun
joukkovelkakirjalainaan (OP saastoobligaatio Korkoputki 1 V LI11/2023),

2. 500 000 euroa United Bankers Oyj:n Lyhyt Korko — korkorahastoon,
3. 500 000 euroa United Bankers Oyj:n Korko Plus — korkorahastoon
seka

4. 200 000 euroa United Bankers Oyj:n High Yield - korkorahastoon.



Kunnan sijoituksista, lainoista ja maksuvalmiuden muutoksista
raportoidaan kunnanhallitukselle ja -valtuustolle vahintaan puolivuosittain
talouden osavuosikatsausten yhteydessa. Laajemmin sijoituksista ja
rahoituksesta raportoidaan tilinpaatoksen yhteydessa.

OP:n 1 000 000 euron joukkovelkakirjalainan (OP saastdobligaatio
Korkoputki 1 V LI11/2023) liikkeeseenlaskupaiva on ollut 15.11.2023, joten
joukkovelkakirjalaina erdaantyy 15.11.2024. Laina on kiinteakorkoinen
ensimmaisen puolen vuoden ajalta ja korko on 4,00 % vuotuista korkoa.
Ensimmaisen puolen vuoden korko on maksettu kunnalle 15.5.2024

(20 222 euroa).

Laina-ajan jalkimmaisen vuosipuoliskon korko tarkentui viitekoron
maaraytymispaivana toukokuussa 2024 ja on 2,85 % vuotuista korkoa.
Tama maksetaan kunnalle joukkovelkakirjalainan erdéntymisen
yhteydessa marraskuussa 2024, jolloin myos lainapadoma maksetaan
takaisin. Kokonaistuotto lainasta sijoittajalle on 3,479 % vuotuista tuottoa.

United Bankersin korkosijoitukset ovat tuottaneet ensimmaisen yhdeksan
kuukauden aikana (8.11.2023 - 8.8.2024) seuraavasti:

Pélkéneen Kunta - 48172

Paivamaara: 8.8.2024
Korkorahastot Kp Hinta/Kpl Hankinta-arvo Kurss| Markkina-arvo ~ Arvonmuutos  Arvonmuutos-%  Kert. korot  Sailytys
UB High Yield 1891,117 105,76 200 000,00 113,62 214 861,53 14 861,53 743 0,00 uB
UB Korko Plus 4636,8854 107,83 500 000,00 111,77 518 265,14 18 265,14 3,65 0,00 uB
UB Lyhyt Korko 4 872,9666 102,61 500 000,00 105,71 515 134,46 15 134,46 3,03 0,00 uB

000,0 1248 261,13 48 261,13

United Bankersin korkosijoitusten yhteenlaskettu tuotto kyseisella
ajanjaksolla (9 kk) on siis 4,02 % eli noin 5,4 % vuotuista tuottoa.
Korkosijoitusten markkina-arvo on kasvanut 48 261,13 euroa.

United Bankersin korkosijoitusten korkotuottoja ei ole jaksotettu/kirjattu
kayttotalouteen tuloslaskelmaan, vaan rahoitusomaisuus on merkitty
taseeseen nimellisarvoonsa. OP:n joukkovelkakirjan ensimmaisen
vuosipuoliskon korkotuotto sisaltyy osavuosikatsauksen tuloslaskelman
korkotuottoihin.

Lisaksi kunta on saanut pankkitililla pitamilleen rahoille talletuskorkoa,
jonka maara on talla hetkella 1 kk:n euribor vahennettyna 1 %-yksikolla.
Naita talletuskorkoja on kertynyt ajanjaksolla 1-6/2024 yhteensa 20 347,13
euroa. Talletuskorot sisaltyvat puolivuotiskatsauksen 1.1-30.6.2024
tuloslaskelman korkotuottoihin.

Sijoitustoimintaa koskevat vastuut ja siihen liittyva paatésvalta on
maaritelty kunnan hallintosdanndssa seka tassa varallisuuden hoidon ja
sijoitustoiminnan perusteissa. Talousjohtajan toimivaltaan kuuluu kunnan
rahavarojen sijoittaminen valtuuston hyvaksyman sijoituspolitiikan
mukaisesti (hallintosaanté 35 § kohta 5). Sijoitustoiminnan ohjeiden
mukaan talousjohtaja paattda kunnan kassavarojen sijoittamisesta
kunnanhallituksen ohjeiden mukaisesti, toimeenpanee sijoitussuunnitelman
hyvaksytyn sijoitusallokaation mukaisesti seka solmii
varainhoitosopimuksia.
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Esitys
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Korkosijoitusten tekeminen vietiin 3.10.2023 (§ 161) kunnanhallituksen
paatettavaksi poikkeuksellisesti, koska kunnalla ei ollut aiempia sijoituksia
ja sijoitettavaa rahamaaraa voitiin pitdd merkittdvana. Kunnanhallitus
valtuutti (3.10.2023 § 161) talousjohtajan tekemaan hallintosdannén 35 §:n
kohdan 5. mukaisesti matalariskisia sijoituksia samansuuruisilla summilla,
joita nyt sijoitetaan (esimerkiksi uudet sijoitukset
joukkovelkakirjalainasijoitusten eraannyttya). Sijoitusten aikaperiodi on
arviolta noin kaksi vuotta. Kunnan hallintosdanndssa ei ole sdadoksia
sijoitusvarojen realisointiin liittyen. Kunnanhallitus paattaa varojen
realisoinnista talousarvion mukaisesti tai kunnanvaltuusto, mikali
talousarviossa ei ole asetettu realisointitavoitetta sijoituksille. Talla hetkella
realisointitarvetta sijoituksille ei ole. Kaikki kunnan sijoitukset ovat
tarvittaessa likvidoitavissa eli muutettavissa rahaksi lyhyella aikajanteella.

Tilastokeskuksen mukaan kuluttajahintojen vuosimuutos oli kesékuussa
2024 Suomessa 1,3 %. Inflaatio on tullut selvasti alaspain huipuistaan
(12/2022, 9,1 %). Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin
ennakkotietojen mukaan euroalueen inflaatio oli kesakuussa 2,5 %.
Suomen vastaava inflaatio oli kesdkuussa ainoastaan 0,5 %.
Yhdenmukaistetussa kuluttajahintaindeksissa ei ole mukana muuan
muassa omistusasumista tai kulutus- ja muiden luottojen korkoja.
Euroopan keskuspankin (EKP) keskipitkan ajan inflaatiotavoite on 2 %,
jonka alapuolella siis ollaan jo Suomessa selvasti. Euroalueen inflaatio on
kuitenkin edelleen hieman yli tavoitetason. EKP paatti ensimmaisista
koronlaskuista (0,25 %-yksikkda) kesakuussa 2024 ja muutaman
samansuuruisen koronlaskun mahdollisuus kuluvalle vuodelle on
olemassa.

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd kunnan korkosijoitukset ovat tuottaneet
inflaatiota paremmin eli sijoitusten reaalituotto on positiivinen.

Hallintosaanto 35 ja 80 §

Markus Jaakkola, talousjohtaja
p. 050 469 8477, markus.jaakkola@palkane.fi

Kunnanjohtaja Pauliina Pikka

Kunnanhallitus merkitsee tiedoksi sijoitustoiminnan raportin ja toimittaa sen
edelleen tiedoksi kunnanvaltuustolle.

Hyvaksyttiin esityksen mukaisesti.

Kunnanhallitus
Kunnanvaltuusto merkitsee sijoitustoiminnan raportin tiedokseen.

Hyvaksyttiin esityksen mukaisesti.



